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Prezados investidores,

O fendbmeno apelidado de barémetro de janeiro foi observado por Yale Hirsch em 1972. A relacao
mostra que existe uma correlacao positiva entre o resultado de janeiro do S&P 500 e o resultado do
final do ano, ou seja, se janeiro vai mal o ano fecha mal. Desde 1950 a relacao sé nao foi verdadeira 11
vezes, 0 que significa que em 84,5% das observagdes o ano fechou na mesma direcao que o janeiro
fechou para o S&P500.

Essa curiosidade estatistica chama a atencao em 2022, pois 0 S&P500 fechou o primeiro més do ano
em queda de 5,26%. Janeiro foi bastante dificil para o principal indice americano, que chegou a negociar
em 11,5% de queda ao longo do més.

Como comentamos em nossa Ultima carta, a expectativa de alta de juros e diminuicao do balanco do
banco central americano tornou o cenario para os ativos de risco nos EUA mais desafiador e desde o
ultimo trimestre de 2021 o mercado vem se ajustando ao cenario de inflacao mais persistente. Hoje a
curva de juros ja precifica altas na taxa americana para todas as reunides do ano.

Esse cenario de inflacdo mais forte esta associado também a um cenario de crescimento global
expressivo. Isso tem beneficiado em termos relativos os setores mais ciclicos e agoes de Valor, em
detrimento de acoes de empresas de Crescimento.

Esse é um dos fatores que explica a performance do Ibovespa e do Real no més, que valorizaram 6,98%
e 4,76% respectivamente. Na contramao dos investidores locais, os investidores estrangeiros
ingressaram no mercado com mais de RS 30 bilhdes no més. Apesar dos riscos associados a politica no
Brasil, o valuation atrativo e a perspectiva melhor para Valor e Ciclicos suportou o rally dos ativos locais
ao longo do més.

Do lado da politica monetaria local, o BCB levou a Selic para 10,75% na ultima reunido, mas apresentou
um tom mais dovish no comunicado, deixando claro que pretende diminuir o ritmo das proximas altas.
Enquanto os bancos nos paises desenvolvidos devem comegar agora os ciclos de altas de juros, na
América Latina os BCs ja estao mais adiantados. No Brasil, o BC foi 0 banco central mais agressivo, e o
ciclo deve terminar no segundo semestre de 2022, com a taxa terminal em torno de 12%.

No front politico ndao ha muitas novidades. Continuam as discussdes com relagao as eleicdes e o
congresso discutindo potenciais ajustes nos tributos sobre combustiveis, como forma de conter o
impacto da alta nos precos internacionais de petroleo.

Este documento tem o Unico propdsito de divulgar informagdes e dar transparéncia a gestao executada pela V8 Capital Gestao de Investimentos Ltda, ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas
de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mobilidrio e ndo constitui o prospecto previsto na regulamentagao vigente ou no Codigo de Auto-Regulagao da ANBIMA. A V8 Capital Gestao de
Investimentos Ltda, ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de
investimento antes de aplicar os seus recursos. Os investidores nao devem se basear nas informagdes aqui contidas sem buscar o aconselhamento de um profissional. A
rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos e taxas de saida. Fundos de Investimento nao /\ Autorregulacao
contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os fundos ANBIMA
Multimercados utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como séo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagéo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Os
Indicadores econdmicos sdo meras referencias econdmicas, e ndo metas ou pardmetros de performance. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é
recomendavel a analise, no minimo, de 12(doze) meses. > \'
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O V8 Cash FI Renda Fixa CP entregou retorno de 0,78% no primeiro més do ano, equivalente a 105,90%
do CDI. Em 12 meses, o fundo esta acumulando retorno de 108,12% do CDI e desde o seu inicio, o fundo

acumula 112,30% do CDI.

O fundo fechou o més de janeiro com retorno
dentro do seu esperado. Recebemos um bom
volume de antecipacoes de financiamento de
termo, o que contribuiu positivamente para o
resultado.

Com mais uma alta na Taxa Selic, passando para
10,75% a.a, a expectativa de retorno absoluto do
fundo aumentou, mantendo o target de 110% do
CDL.

O principal objetivo da estratégia é entregar
seguranga, consisténcia e liquidez diaria (D+0). A
aplicacdo minima é de R$ 100,00.
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V8 CASH FI RENDA FIXA CP

Fonte: Quantum | Elaboragao: V8 Capital

O V8 Vanquish Termo FIRF entregou retorno de
0,99% nominal no més, equivalente a 135,58% do
CDI. Em 12 meses, o fundo esta acumulando
retorno de 117,31% do CDI e desde o seu inicio, o
fundo acumula 128,76% do CDI.

O resultado do fundo foi beneficiado por uma
antecipagao relevante, com muitos dias ainda para
vencer. Entendemos que a grande vantagem da
estratégia € absorver esses movimentos do
mercado no longo prazo. Nos proximos meses, a
expectativa € que o fundo entregue retorno acima

V8 VANQUISH TERMO FI RENDA FIXA CDI ° . N . -
de 1% nominal ao més, devido a elevacao da Taxa
Fonte: Quantum | Elaboragao: V8 Capital : PO ‘
¢ P Selic. A liquidez é em D+7.

JAN/22  FEV/22 MAR/22 ABR/22 MAI/22 JUN/22 JUL/22 AGO/22 SET/22 OUT/22 NOV/22 DEZ/22 ANO 12 MESES ACUM.

V8 Cash 0,78% - - - - - - - - - - 0,78% 541% | 13,05%
% CDI 105,90% - - - - - - - - - 10590% 108,12% = 112,30%
V8 Vanquish 0,99% - - - - - - - - - - 0,99% 5,87% 7.73%
% CDI 135,58% - - 13558% 11731% = 128,76%

Este documento tem o Unico propdsito de divulgar informagdes e dar transparéncia a gestao executada pela V8 Capital Gestao de Investimentos Ltda, ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas
de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mobilidrio e ndo constitui o prospecto previsto na regulamentagao vigente ou no Codigo de Auto-Regulagao da ANBIMA. A V8 Capital Gestao de
Investimentos Ltda, ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de

investimento antes de aplicar os seus recursos. Os investidores nao devem se basear nas informagdes aqui contidas sem buscar o aconselhamento de um profissional. A
rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos e taxas de saida. Fundos de Investimento nao
contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os fundos
Multimercados utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como séo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagéo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Os

Autorregulacio

ANBIMA

Indicadores econdmicos sdo meras referencias econdmicas, e ndo metas ou pardmetros de performance. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é

recomendavel a analise, no minimo, de 12(doze) meses. V8 Cash FIRF CP - PL Médio (12 Meses): RS 213.631.151,60 | V8 Vanquish Termo FIRF - PL Médio (12 Meses): R$ 87.320.037,01.
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O V8 Veyron Smart Beta FIA fechou o més de janeiro com retorno de -1,23% contra 6,98% do Ibovespa. Em 12
meses, o fundo esta acumulando retorno de 4,73% contra queda de -2,54% do Ibovespa e desde o seu inicio esta

acumulando 11,27%, contra -1,42% do indice.

Dentre os principais detratores do més se destacaram
os setores de Tecnologia, Materiais Basicos e Bens de
Capital. Contribuiram positivamente os setores de
Petroleo e Gas, Utilidade Publica e Telecomunicagoes.
A forte performance relativa dos setores ciclicos e do
fator Valor explica a performance relativa melhor do
Ibovespa em relagao a carteira do fundo.

Continuamos carregando uma carteira sistematica de
forma diversificada aos fatores de risco. Hoje o V8
Veyron esta posicionado de maneira equilibrada a
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diversos fatores de risco de forma pulverizada, estando BEERE2TINOET E°E ereeTa
exposto a 35 empresas e 20 segmentos diferentes, V8 VEYRON SMART BETA FIA IBOVESPA

sem nenhuma concentragao especifica relevante. Fonte: Quantum | Elaboragao: V8 Capital

ANO  JAN FEV  MAR  ABR MAI JUN JUU  AGO  SET ouT Nov Dez FUNDO [BOV  FUNDO IBOV

ANO ANO ACUM. ACUM.

2020 - -4,63% -1657% 1,08%  138%  892%  821%  -406% -835% -372% 1277%  534% - 622%  462%

2021 002% 069%  676% 1047% 199%  076%  -229%  -116%  -722% -914% 032%  639%  6,05% -193% 1265% -7,86%

2022 -1,23% - - - - - - - - - - - -1,23% 6,98% 11,27% -1,42%

Este documento tem o Unico propdsito de divulgar informagdes e dar transparéncia a gestao executada pela V8 Capital Gestao de Investimentos Ltda, ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas
de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mobilidrio e ndo constitui o prospecto previsto na regulamentagao vigente ou no Codigo de Auto-Regulagao da ANBIMA. A V8 Capital Gestao de
Investimentos Ltda, ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de

investimento antes de aplicar os seus recursos. Os investidores nao devem se basear nas informagdes aqui contidas sem buscar o aconselhamento de um profissional. A
rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos e taxas de saida. Fundos de Investimento nao
contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os fundos
Multimercados utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como séo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagéo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Os

Autorregulacio

ANBIMA

Indicadores econdmicos sdo meras referencias econdmicas, e ndo metas ou pardmetros de performance. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é
recomendavel a analise, no minimo, de 12(doze) meses. V8 Veyron Smart Beta FIA - PL Médio (12 Meses): R$ 24.239.112,94.
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Fundos de Debéntures Incentivadas  yqmingstar Rating
O V8 Elva Debéntures Incentivadas FIC FIM CP fechou o 4250
N . . 40,00
més de janeiro com retorno de 0,17%. Em 12 meses e 3750
desde o seu inicio, o fundo acumula retorno de 5,79% 35,00
32,50
(115,80% do CDI) e 32,28% (140,87% do CDI). 30,00
27,50
Nos ultimos 12 meses, o principal contribuidor para o 25,00
. . . 22,50
retorno foi o Sparta Deb. Incentivadas, fundo que possui 20,00
hedge no portfdlio. Para 2022, estamos diminuindo a 17,50
.~ 15,00
exposicao em fundos com hedge, uma vez que, 1250
entendemos que nao ha mais prémio para capturar. 10,00
750
N . . . ,00
O V8 Elva Debéntures Incentivadas € um fundo isento o
de imposto de renda (IR) seqgundo a Lei. 12.431/201. A -
S . . L P2 o 9o o229 QQ QNN AN
aplicagdo minima é de RS 100,00 com liquidez em 8L ofogo& Loz ohd YNl d oy
‘DE.Em%EAEmgglagggam%
D+46.
V8 ELVA DEB. INC. FIC FIM CP CDI
Fonte: Quantum | Elaboragao: V8 Capital
ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO 12 MESES' ACUM.
Fundo - - - - - - - - - 0,21% 0,58% 0,80% - 0,80%
2017
% CDI - - - - - - - - - 67,60% 10879% | 93,64% - 93,64%
Fundo 115% 0,62% 1,03% 049%  -033% 045%  109%  048% 078%  207% 050% 098% | 970% @ 970% | 1058%
2018
% CDI  19715%  13257% 19425% 94,85% - 86,68% 20134% 84,40% 166,73% 38206% 10037% 19937% _15107% 15107% | 144,33%
Fundo 137% 0,56% 0,61% 0,86% 157% 1,55% 043%  -015% 071%  -028%  -156% 1,04% 6,87% 6,87% 18,17%
2019
% CDl  25284% 11336% 12990% 16537% 289,78% 330,88% 7565% - 152,19% - - 277,50% | 11531%  11531% | 13243%
Fundo 065%  024%  -352%  025% 1,09% 112% 145% 029%  -016%  0,85% 1,24% 167% 518% 518% | 2430%
2020
% CDl  17376% 8030% - 88,98% 46387% 529,05% 74594% 18021% - 539,79% 82639% 1013,28% | 188,00% 188,00% | 144,14%
Fundo 059% -032% 065% 068% 046%  051% 032%  038%  072%  -045%  195% 059% | 623% 623% | 3205%
2021
% CDI  39636% - 32543% 32649% 17144% 166,45%  9124% 89,77%  161,85% - 33164%  7737% [ 14195% @ 14195% | 14561%
Fundo  017% - - - - - - - - - - 0,17% 579% | 3228%
2022
% CDI 2323% - - - - - - - - - - 2323% 11580% | 140,87%

Este documento tem o Unico propdsito de divulgar informagdes e dar transparéncia a gestao executada pela V8 Capital Gestao de Investimentos Ltda, ndo deve ser considerado como oferta de venda de cotas
de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mobilidrio e ndo constitui o prospecto previsto na regulamentagao vigente ou no Codigo de Auto-Regulagao da ANBIMA. A V8 Capital Gestao de
Investimentos Ltda, ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de

investimento antes de aplicar os seus recursos. Os investidores nao devem se basear nas informagdes aqui contidas sem buscar o aconselhamento de um profissional. A
rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos e taxas de saida. Fundos de Investimento nao
contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os fundos
Multimercados utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como séo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagéo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Os

Autorregulacio

ANBIMA

Indicadores econdmicos sdo meras referencias econdmicas, e ndo metas ou pardmetros de performance. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é
recomendavel a analise, no minimo, de 12(doze) meses. V8 Elva Deb. Incentivadas FIC FIM - PL Médio (12 Meses): R$ 5.894.189,59.
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Cep: 04576-060 E-mail: ri@v8capital.com.br
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Este documento tem o Unico proposito de divulgar informagdes e dar transparéncia a gestdo executada pela V8 Capital Gestdo de Investimentos Ltda, ndo deve ser considerado como oferta de
venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mobiliario e ndo constitui o prospecto previsto na regulamentagao vigente ou no Codigo de Auto-Regulagao da ANBIMA. A V8
Capital Gestdo de Investimentos Ltda, ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do
regulamento do fundo de investimento antes de aplicar os seus recursos. Os investidores ndo devem se basear nas informagdes aqui contidas sem buscar o aconselhamento de um profissional. A
rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos e taxas de saida. Fundos de Investimento ndo contam com a
garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os fundos Multimercados utilizam estratégias com
derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo
inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos podem estar expostos a
significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Os Indicadores econdmicos sdo meras referencias econdmicas, e ndo metas ou parametros de performance.
Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise, no minimo, de 12(doze) meses. v
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Nossos Fundos de Investimento

V8 Cash FIRF CP

V8 Vanquish Termo FIRF

V8 Veyron Smart Beta FIA

V8 Elva Deb. Incentivadas
FIC FIM CP

V8 Challenger FIM CP

V8 ANF Luxbridge Global
Real Estate Dynamic
Allocation FIM |IE

CNPJ 30.509.221/0001-50 36.017.289/0001-07 35.948.858/0001-67 28.849.591/0001-95 27.477.408/0001-05 37.452.905/0001-02
Administrador Santander Caceis Santander Caceis BTG Pactual Santander Caceis Santander Caceis Santander Caceis
Custodia Santander Caceis Santander Caceis BTG Pactual Santander Caceis Santander Caceis Santander Caceis
Taxa de Administracao (% a.a.) 0,40% 0,40% 1,80% 1,10% 0,85% 1,50%
(o) (o)
Taxa de Performance ) i 20% do que exceder o ) 10% do que exceder )
Ibovespa o CDI
Aplicacdo Inicial RS 100,00 RS 100,00 R$ 100,00 R$ 100,00 R$ 100,00 R$ 10.000,00
Movimentacdo Minima R$ 100,00 R$ 100,00 R$ 100,00 R$ 100,00 R$ 100,00 R$ 1.000,00
Saldo Minimo RS 100,00 RS 100,00 RS 100,00 RS 100,00 RS 100,00 RS 1.000,00
Aplicacao D+0O D+O D+1 D+0O D+O D+1
Cotizacao D+0O D+6 D+15 D+45 D+20 D+3
Resgate D+0 D+7 D+17 D+46 D+22 D+5
Classificacio ANBIMA Renda F|>,<a'Durz.;\<_;ao Livre | Renda F|>,<a'Durz.;\c_;ao Livre Acbes Livre Multlmercado,s.Estrategla Multimercados Livre Multlmercados .
Credito Livre Credito Livre Especifica Investimento no Exterior
Inicio do Fundo 31/05/2019 30/07/2020 31/01/2020 14/11/2017 30/05/2018 12/01/2021




